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Przedmiot dzia!ania: Bran!a:  zarz"dzanie wierzytelno#ciami
Sektor:   hurtowy obr—t wierzytelno#ciami z 
tytu$u us$ug powszechnych

Siedziba: ul. Okrzei 32, 22-400 Zamo#%

Strona Internetowa: www.kredytinkaso.pl

2001Rok powstania

Zatrudnienie 32 os—b

Kapitalizacja 122.542.525 z$

http://www.kredytinkaso.pl
http://www.kredytinkaso.pl
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Przedmiot dzia!alno"ci:

BRAN#A

zarządzanie wierzytelnościami

SEKTOR

hurtowy obrót wierzytelnościami 
z tytułu usług powszechnych

SPECJALIZACJA

Kredyt Inkaso S.A. specjalizuje się w zakupie dużych pakietów wierzytelności uznanych przez 
pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania oraz w dochodzeniu ich zapłaty na własny 
rachunek.
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Akcjonariat:

Pozostali
48,84%

S$awomir &wik
3,60%

Monika Chadaj
4,85%

Artur G—rnik
5,76%

Dekra Holdings Ltd.
6,59%

Agnieszka Buchajska
30,36%

Agnieszka Buchajska
Dekra Holdings Ltd.
Artur Górnik
Monika Chadaj
Sławomir Ćwik
Pozostali
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Dobra pozycja dla zr—wnowa$onego i sta!ego wzrostu

DZIA'ALNO(& ULOKOWANA W 
NAJBARDZIEJ DOCHODOWYM 
SEKTORZE BRAN)Y
¥ hurtowy obr—t wierzytelno#ciami 

detalicznymi

PRO-INWESTORSKA POLITYKA
¥ atrakcyjna polityka dywidendowa, 

dywidenda - 100% zysku
(25% w got—wce, 75% w akcjach)

¥ otwarta polityka informacyjna 
(finalista konkursu Z$ota Strona 
Emitenta 2010)

ZNACZ*CA MO)LIWO(& WZROSTU W 
NAJBLI)SZYCH LATACH
¥ spodziewane istotne zwi+kszenie 

rynku
¥ wej#cie na rynek wierzytelno#ci 

bankowych

LIDER NA RYNKU WIERZYTELNO(CI 
TELEKOMUNIKACYJNYCH
¥ 42% rynku w 2008/09
¥ 33% rynku w 2009/10

ZRîWNOWA)ONA STRATEGIA 
FINANSOWANIA WZROSTU PORTFOLIO
¥ r—wnoczesne finansowanie kapita$em 

w$asnym i d$ugiem
¥ docelowa struktura finansowania 1:2

(kap.w$asny: d$ug - min 75% 
d$ugoterminowy)

¥ uchwalony kapita$ docelowy + 4,1 mln 
akcji

¥ program emisji obligacji do 150 mln z$ 
(max 250 mln z$)

UNIKALNY KNOW-HOW
¥ do#wiadczenie zdobyte od 2001 r.
¥ model biznesu sprawdzony przez 9 lat
¥ wysokowyspecjalizowany, w$asny, 

produkcyjny system IT
¥ najstarsza baza danych analitycznych
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Struktura grupy kapita!owej Kredyt Inkaso S.A.

¥ zarz"dzanie portfolio
¥ zarz"dzanie korporacyjne
¥ inwestowanie w niesekurytyzowane portfele wierzytelno#ci

SPV INWESTYCYJNY
¥ inwestowanie w niesekurtyzowane portfele wierzytelno#ci
¥ inwestowanie w KI I NSFiZ

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS (LUXWMBOURG S.A.)

SPV Inwestycyjny
¥ zarz"dzanie korporacyjne
¥ inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelno#ci bankowe

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY 
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI,TY

100%
(akcje)

66,7%
(certyfikaty inwestycyjne)

33%
(certyfikaty inwestycyjne)
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Wyniki roczneOstatnie wydarzenia

¥ rekordowe zaanga!owanie Kredyt Inkaso S.A w projekt e-S"du.

¥ najlepsze wyniki roczne za 2009/10

¥ nabycie pakietu korporacyjnych wierzytelno#ci bankowych od PKO BP o warto#ci 

nominalnej 299 mln z$

¥ Utworzenie sp—$ki zale!nej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)S.A.

¥ podpisanie umowy z Banco Espirito Santo de Investimento S.A. na oferuj"cego 

emisji akcji serii E oraz na program emisji obligacji o warto#ci do 150 mln z$ z 

opcj" rozszerzenia programu do 250 mln z$

¥ emisja 3 mln akcji i pozyskanie 37,5 mln z$

¥ wygrana licytacja pakietu wierzytelno#ci detalicznych od PKO BP o warto#ci 

nominalnej 210 mln z$

¥ nabycie pakietu wierzytelno#ci detalicznych od Eurobanku
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Przegl&d finans—w - Przychody i EBITDA:

2006 2007/08 2008/09 2009/10

3%230

2%516

1%262

635

26%316

15%955

12%604

4%985

Przychody z zas"dzonych wierzytelno#ci nabytych
Przychody z zas"dzonych koszt—w procesu

2006 2007/08 2008/09 2009/10

11%142

6%615

6%034

2%362

EBITDA
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Przegl&d finans—w - Profil zobowi&za':

2006 2007/08 2008/09 2009/10

38%918

29%263

16%929

8%0869%092596139

Pozosta$e
Obligacje

LEWAR* 3,18% 38,62% 56,52% 57,64%

*LEWAR = 
(zobowiązania + kapitał własny - kapitał z aktualizacji wyceny)

Zobowiązania
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Struktura grupy kapita!owej Kredyt Inkaso S.A.

ROK 2006 ROK 2007/08 ROK 2008/09 ROK 2009/10 I p—$rocze 2010/11

Przychody 5.620 12.910 18.567 29.662 19.559

EBIT 2.350 5.926 6.188 10.551 5.622

marża EBIT 42% 46% 33% 36% 29%

EBITDA 2.363 6.034 6.605 11.145 5.912

marża EBITDA 42% 46,7% 35,6% 37,6% 30%

Wynik na dzia$alno#ci finansowej 10 -551 -3.129 -3.841 -2.304

Zysk brutto 2.366 5.375 3.059 6.710 3.318

Podatek 0 1.129 522 1.177 354

Zysk netto 2.366 4.246 2.537 5.533 2.965

Aktywa 8.142 99.761 126.594 145.619 143.610

w tym wierzytelności nabyte 6.504 94.298 116.401 131.241 126.814

w tym wierzytelności nabyte % 80% 95% 92% 90% 88%

Kapita$ w$asny 8.003 82.236 88.239 98.615 91.484

Kapita$ w$asny skorygowany* 4.236 27.851 29.510 34.549 36.138

Zobowi"zania 139 17.525 38.355 47.004 52.126

Przep$ywy z dzia$alno#ci operacyjnej netto 1.269 -35.232 -7.013 -4.894 -4.854

w tym zakupy wierzytelności 1.894 39.642 13.816 18.544 15.179

Przep$ywy z dzia$alno#ci operacyjnej 
skorygowane** 3.163 4.410 6.803 13.650 10.325

*pomniejszony o kapita$ z aktualizacji wyceny
**pomniejszone o wydatki na zakup pakiet—w wierzytelno#ci

D
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Przegl&d finans—w - przychody i zysk netto za I p—!rocze:

1P 2007/08 1P 2008/09 1P 2009/10 1P 2010/11

19%559

13%622

8%148

3%265

Przychody

1P 2007/08 1P 2008/09 1P 2009/10 1P 2010/11

2%9652%941

1%3141%263

Zysk netto
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Portfolio
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2006/07/08 2008/09 2009/10 1P 2010/11

29-067

45-462

26-930

6-750

84-980

51-866

37-392

3-601

30-453

90-548

68-947

15-028

26-231

92-106

60-874

32-270

Sprawy wniesione do sądów
Otrzymane nakazy zapłaty
Otrzymane klauzule wykonalności
Rozpoczęte postępowania egzekucyjne

15

Post(powania s&dowe

Z ca$o#ci spraw ponad 70 
tys. wnie#li#my w ramach 

e-s"du od stycznia do 
marca 2010 r.
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Wsp—!praca z Kancelari& FORUM

¥ MONITORING RYNKU WIERZYTELNO(CI

¥ ANALIZA CELîW INWESTYCYJNYCH

¥ ORGANIZACJA FINANSOWANIA INWESTYCJI

¥ ZAKUP PORTFELI

¥ PRZEDS*DOWA OBS'UGA PORTFELI

¥ ZARZ*DZANIE PORTFOLIO

¥ POST,POWANIA S*DOWE

¥ POST,POWANIA EGZEKUCYJNE

¥ INNE POST,POWANIA PRAWNE

KLUCZOWE PUNKTY MODELU 
BIZNESU REALIZOWANE PRZEZ:
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Ambitna strategia rozwoju

2006 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/2013

D
an

e 
w

 m
ln

. z
$

390
538

1 200

2 200

3 000

244
53455 mln*

RYNEK WIERZYTELNOŚCI 
TELEKOMUNIKACYJNYCH

RYNEK WIERZYTELNOŚCI
BANKOWYCH 6-7 mld**

WARTOŚĆ NOMINALNA PORTFOLIO

*- w 2009/10
**- szacunek ekspert—w bran!owych na rok 2011
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Kontakt:

Biuro w Warszawie:
ul. Domaniewska 39A, wej#cie E, V p.
03-841 Warszawa
www.kredytinkaso.pl

Kamil Karpicki
Menad!er ds. Komunikacji Korporacyjnej
kamil.karpicki@kredytinkaso.pl
tel.: 0608 089 200

http://www.kredytinkaso.pl
http://www.kredytinkaso.pl
mailto:kamil.karpicki@kredytinkaso.pl
mailto:kamil.karpicki@kredytinkaso.pl

