
 

 

 

  



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

LIST PRZEWODNICZŋCEGO RADY NADZORCZEJ KREDYT INKASO S.A. DO AKCJONARIUSZY 

 

 

 

Szanowni  Akcjonariusze,  

 

 

MinŌġ kolejny bardzo pracowity  rok dziaġalnoťci Grupy Kapitaġowej Kredyt Inkaso. Rok 2010/11 byġ dla Sp·ġki okresem 

szczeg·lnym. W ciŌgu tych czterech lat, od kiedy Sp·ġka jest notowana na warszawskim parkiecie gieġdy, staġa siő bardzo 

powaűnym i rozpoznawalnym uczestnikiem hurtowego rynku obrotu wierzytelnoťciami. W minionym roku Inwestorzy po raz 

kolejny zaufali sp·ġce biorŌc licznie udziaġ w przeprowadzonych dw·ch emisjach publicznych akcji. Pozyskanie kwoty blisko 85 

mln zġ z emisji akcji daje sp·ġce ogromne moűliwoťci powiőkszenia posiadanego portfolio. Wzrost potencjaġu Sp·ġki odzwierciedla 

zwiőkszajŌca siő wartoťł nabytych wierzytelnoťci, kt·re w tym roku przekroczyġy miliard zġotych. Poczynione przez Sp·ġkő 

inwestycje przyniosġy efekty w postaci osiŌgniőcia najlepszych w historii dziaġalnoťci Kredyt Inkaso S.A. wynik·w finansowych. 

Sp·ġka wypracowaġa 8,33 mln zġ zysku netto przy przychodach 41,02 mln zġ. Mam nadziejő, űe osiŌgane wyniki pozwolŌ w szybkim 

czasie osiŌgnŌł znaczne wzrosty wartoťci akcji odpowiadajŌce rosnŌcej wartoťci Sp·ġki. 

 

Zapraszam Paśstwa do zapoznania siő z Raportem Rocznym 2010/11 prezentujŌcym wyniki i szczeg·ġowy opis osiŌgniőł Kredyt 

Inkaso S.A. w minionym roku obrotowym. Dziőkujő ZarzŌdowi i Wsp·ġpracownikom za dobrŌ wsp·ġpracő. Akcjonariuszom Kredyt 

Inkaso dziőkujő za zaufanie, jakim ob darzyli nas w tym szczeg·lnie waűnym dla Sp·ġki roku. Zapewniam obecnych i przyszġych 

akcjonariuszy o bardzo dobrych perspektywach wzrostu wynik·w Sp·ġki. Prawie dwukrotny wzrost nabytego portfolio gwarantuje  

w nadchodzŌcym roku dalszy wzrost przychod·w. Jestem przekonany, űe ZarzŌd i pracownicy Kredyt Inkaso S.A. przyczyniŌ siő do 

rozwoju  Sp·ġki i speġnienia oczekiwaś inwestor·w. 

 

 

 

 

Zamoťł dnia 20 czerwca 2011 

 

 

Sylwester Bogacki 

PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej 

  



 

 
 

 
 

 

 

 

LIST PREZESA ZARZŋDU KREDYT INKASO S.A. DO AKCJONARIUSZY 

 

 

 

 

Szanowni Akcjonariusze,  

 

 

 

Kredyt Inkaso S.A. ma za sobŌ kolejny, dziesiŌty rok dziaġalnoťci kt·ry jak na jubileusz przystaġo przyni·sġ nam wiele 

satysfakcjonujŌcych chwil. Mogő nawet powiedzieł, űe od debiutu Sp·ġki, jaki miaġ miejsce w roku 2007 miniony rok obrotowy 

byġ najbardziej emocjonujŌcym i zarazem pracowitym okresem w naszej dziaġalnoťci. 

 

W pierwszej kolejnoťci chcő podkreťlił, űe po raz kolejny osiŌgnőliťmy rekordowe wyniki finansowe wypracowujŌc zysk netto na 

poziomie ponad 8,33 mln przy przychodach przekraczajŌcych 41,02 mln zġ. Wartoťci te sŌ wyűsze od wynik·w wypracowanych w 

roku poprzednim o odpowiednio 50% dla zysku i 38% dla przychod·w.  

 

Powodem do mojej osobistej satysfakcji jest fakt, űe w ciŌgu minionego roku obrotowego udaġo nam siő z sukcesem 

przeprowadził dwie publiczne emisje akcji z kt·rych pozyskaliťmy blisko 85 mln zġ. Pozyskane fundusze dajŌ podstawő do 

kolejnego skokowego zwiőkszenia skali naszej przyszġej dziaġalnoťci. Satysfakcja ta jest tym wiőksza, űe obie emisje cieszyġy siő 

bardzo duűym zainteresowaniem zar·wno wťr·d inwestor·w instytucjonalnych jak i wťr·d inwestor·w indywidualnych gdzie 

redukcja w obu emisjach przekraczaġa 70%. Powyűsze emisje majŌ dla nas istotne znaczenie takűe z uwagi na znacznŌ poprawő 

pġynnoťci naszych akcji. W obu emisjach udziaġ wziőġo ponad 20 inwestor·w finansowych oraz blisko 500 inwestor·w 

indywidualnych.  

 

Nasza grupa kapitaġowa zostaġa uzupeġniona o wsp·ġpracujŌcŌ z nami dotychczas Kancelariő PrawniczŌ FORUM. Transakcja 

nabycia zostaġa przeprowadzona na bardzo korzystnych dla Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. warunkach. WġŌczenie Kancelarii do 

Grupy Kapitaġowej Kredyt Inkaso pozwoli nam podnieťł efektywnoťł operacyjnŌ przy jednoczesnym ograniczeniu koszt·w. 

Zamierzamy takűe wykorzystał potencjaġ Kancelarii i jako podmiot decyzyjny rozszerzał jej dziaġalnoťł. 

 

Miniony rok jest takűe szczeg·lny z uwagi na dziaġania operacyjne. Ťrodki pozyskane z emisji akcji pozwoliġy nam stał siő 

istotnym podmiotem w segmencie inwestycji w wierzytelnoťci masowe pochodzŌce z sektora bankowego. Nabyliťmy pakiety 

wierzytelnoťci m.in. od Banku PKO BP oraz Euro Bank S.A. o wartoťci nominalnej blisko 530 mln zġ. Dziőki tym transakcjom 

nominalna wartoťł nabytego portfolio przekroczyġa juű miliard zġotych. Wartoťł ta zgodnie z naszŌ strategiŌ ma został 

podwojona w kolejnym roku.  

 

Nasz wysiġek nie umknŌ uwadze innych, dziőki czemu zostaliťmy docenieni przez praső. W kwietniu obecnego roku Kredyt Inkaso 

S.A. zostaġa wyr·űniona przez tygodnik Newsweek i firmő doradczŌ A.T. Kearney zajmujŌc drugie miejsce w kategorii finanse 

oraz piŌte wťr·d sp·ġek o kapitalizacji mniejszej niű 250 mln zġ w rankingu ă100 Sp·ġek Gieġdowych Najszybciej BudujŌcych 

Wartoťłó. Zostaliťmy takűe wyr·űnieni w konkursie na najlepszŌ stronő sp·ġki gieġdowej ăZġota Strona Emitenta 2010ó awansujŌc 

do najlepszej tr·jki sp·ġek spoza indeks·w. 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

W roku obrotowym 2011/12 naszym celem bődzie osiŌgniőcie znaczŌcej pozycji na rynku inwestycji w wierzytelnoťci 

pochodzŌcych z sektora bankowego. W chwili obecnej nasza struktura operacyjna jak i zaplecze finansowe pozwalajŌ nam myťleł 

o tym, aby stał siő jednym z najwiőkszych podmiot·w w branűy.  

 

Zapraszam Paśstwa do lektury Raportu Rocznego, kt·ry podsumowuje wyniki wypracowane przez Kredyt Inkaso S.A. w minionym 

roku.  

 

 

 

Zamoťł, dnia 20 czerwca 2011 r. 

ĠŌczŌc wyrazy szacunku 

 

 

 

 

Prezes ZarzŌdu 

Artur Maksymilian G·rnik 
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 

 

w tys. PLN w tys. EUR 

dane 
bieűŌce 

dane 
por·wnawcze 

dane 
bieűŌce 

dane 
por·wnawcze 

Z RACHUNKU ZYSKĎW I STRAT 
01.04.2010  

- 
31.03.2011  

01.04.2009  
- 

31.03.2010  

01.04.2010  
- 

31.03.2011  

01.04.2009   
- 

31.03.2010  

I. Przychody netto ze sprzedaűy produkt·w, towar·w i 
materiaġ·w 

41 020    29 662    10 239    7 092    

II. Zysk (strata) z dziaġalnoťci operacyjnej 14 331    10 551    3 577    2 523    

III. Zysk (strata) brutto  9 443    6 710    2 357    1 604    

IV. Zysk (strata) netto  8 336    5 533    2 081    1 323    

V. Zysk (strata) na jednŌ akcjő zwykġŌ (w zġ / EUR)  0,91    1,01    0,23    0,24    

VI. Rozwodniony zysk (strata) na jednŌ akcjő zwykġŌ (w zġ 
/ EUR)  

0,64    0,98    0,16    0,23    

Z RACHUNKU PRZEPĠYWĎW PIENIŐŰNYCH 
01.04.2010  

- 
31.03.2011  

01.04.2009  
- 

31.03.2010  

01.04.2010  
- 

31.03.2011  

01.04.2009   
- 

31.03.2010  

VII. Przepġywy pieniőűne netto z dziaġalnoťci operacyjnej -35 170    4 894    -8 779    1 170    

VIII. Przepġywy pieniőűne netto z dziaġalnoťci 
inwestycyjnej  

-8 487    -389    -2 118    -93    

IX. Przepġywy pieniőűne netto z dziaġalnoťci finansowej 45 063    5 191    11 248    1 241    

X. Przepġywy pieniőűne netto, razem 1 406    -92    351    -22    

Z BILANSU NA DZIEŚ 31.03.2011  31.03.2010  31.03.2011  31.03.2010  

XI. Aktywa razem  268 800    145 619    67 001    37 704    

XII. ZobowiŌzania i rezerwy na zobowiŌzania 55 297    47 004    13 783    12 170    

XIII. ZobowiŌzania dġugoterminowe 16 852    36 130    4 201    9 355    

XIV. ZobowiŌzania kr·tkoterminowe  38 379    10 836    9 566    2 806    

XV. Kapitaġ wġasny  213 503    98 615    53 217    25 533    

XVI. Kapitaġ zakġadowy  9 169    5 494    2 285    1 423    

XVII. Liczba akcji (tys.)  9 169    5 494    9 169    5 494    

XVIII. Wartoťł ksiőgowa na jednŌ akcjő (w zġ / EUR) 23,29    17,95    5,80    4,65    

XIX. Rozwodniona wartoťł ksiőgowa na jednŌ akcjő (w zġ 
/ EUR) 

16,5 17,44    4,11    4,52    

XX. Zadeklarowana lub wypġacona dywidenda na jednŌ 
akcjő (w zġ / EUR) 

0,45    1,01    0,11    0,26    

XXI. Rozwodniona zadeklarowana lub wypġacona 
dywidenda na jednŌ akcjő (w zġ / EUR) 

0,32 1,00 0,08 0,26 

 

Przeliczenia na EUR dokonano w nastőpujŌcy spos·b: 

1. Dla pozycji od I do X zastosowano kurs ťredni dla danego okresu, obliczony jako ťrednia arytmetyczna 

kurs·w NBP (tabela A) obowiŌzujŌcych na ostatni dzieś kaűdego miesiŌca w danym okresie. W okresie 

od 1 kwietnia 2010 roku do 31 marca 2011 roku ta ťrednia wynosi 4,0062 PLN/EUR, zať w okresie od 

1 kwietnia 2009 roku do 31 marca 2010 roku 4,1825 PLN/EUR.  

2. Dla pozycji od XI do XX zastosowano kurs ťredni NBP (tabela A) na ostatni dzieś okresu, to jest na 

dzieś 31 marca 2011 roku kurs 4,0119 PLN/EUR, zať na dzieś 31 marca 2010 kurs 3,8622 PLN/EUR.  
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I.  PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE 

KAPITAĠOWEJ 

1.1.  Podstawa prawna dziaġalnoťci oraz organizacja Grupy 

Kapitaġowej  

JednostkŌ dominujŌcŌ Grupy Kapitaġowej Kredyt Inkaso S.A. (ăGrupa Kapitaġowaó, ăGrupaó) jest Kredyt 

Inkaso S.A. (ăSp·ġkaó, ăJednostka DominujŌcaó) z siedzibŌ w Zamoťciu przy ul. Okrzei 32. 

 

Kredyt Inkaso S.A. zostaġa zarejestrowana w Rejestrze Przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego pod 

numerem KRS 0000270672, na podstawie postanowienia SŌdu Rejonowego w Lublinie XI Wydziaġ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŌdowego z dnia 28 grudnia 2006 roku. 

Sp·ġka powstaġa w wyniku przeksztaġcenia sp·ġki Dom Obrotu Wierzytelnoťciami Kredyt Inkaso sp. z o.o. sp. 

komandytowa w sp·ġkő akcyjnŌ. Sp·ġka Dom Obrotu Wierzytelnoťciami Kredyt Inkaso sp. z o.o. sp. k. zostaġa 

zarejestrowana w  Rejestrze Przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000007605, 

na podstawie postanowienia SŌdu Rejonowego w Lublinie XI Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru 

SŌdowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.  

 

Grupa Kapitaġowa obejmuje Kredyt Inkaso S.A. jako Jednostkő DominujŌcŌ oraz jednostki zlokalizowane  

na terenie Polski i Luksemburga.  

 

Na dzieś 31 marca 2011 roku Grupő KapitaġowŌ Kredyt Inkaso S.A. tworzŌ nastőpujŌce podmioty: 

- Kredyt Inkaso S.A., z siedzibŌ w Zamoťciu, ul. Okrzei 32, 22-400 Zamoťł, podmiot dominujŌcy, 

- Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Soci®t® Anonyme (S.A.), z siedzibŌ w Luksemburgu 

(ăKredyt Inkaso Luksemburgó), L-2557 Luksembourg, 18, rue Robert Stumper, wystőpujŌcy jako podmiot 

zaleűny, 

- Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty, z siedzibŌ  

w Warszawie, (ăKredyt Inkaso I NSFIZó), ul. Rodziny Hiszpaśskich 1, 02-685 Warszawa, wystőpujŌcy jako 

podmiot zaleűny, 

- Kancelaria Forum S.A., z siedzibŌ w Zamoťciu, ul. Okrzei 32, 22 -400 Zamoťł, wystőpujŌcy jako podmiot 

zaleűny, 

- Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Piluť i sp·ġka sp·ġka komandytowa, z siedzibŌ w 

Warszawie, (ăKP Forumó), ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystőpujŌcy jako podmiot zaleűny, 

 - KI Nieruchomoťci Sp. z o.o. w organizacji, z siedzibŌ w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, 02-672 

Warszawa, wystőpujŌcy jako podmiot zaleűny. 

Wykaz jednostek objőtych konsolidacjŌ metodŌ peġnŌ oraz zmiany w strukturze Grupy zostaġy przedstawione  

w punkcie 1.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres od 1 kwietnia 2010 do 31 marca 

2011 roku.  
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej  Grupy Kapitaġowej Kredyt Inkaso S.A.: 

 

 

1.2.  Przedmiot dziaġalnoťci Grupy Kapitaġowej 

Podstawowym przedmiotem dziaġalnoťci Grupy Kapitaġowej Kredyt Inkaso S.A. jest hurtowy obr·t 

wierzytelnoťciami z tytuġu usġug powszechnych, z kt·rej to dziaġalnoťci uzyskujemy zdecydowanŌ wiőkszoťł 

przychod·w oraz dziaġalnoťł prawnicza.  

 

Ujőcie w Polskiej Klasyfikacji Dziaġalnoťci przedmiotu dziaġalnoťci poszczeg·lnych podmiot·w Grupy 

Kapitaġowej: 
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Jednostka  Klasyfikacja  PKD Przedmiot dziaġalnoťci 

Kredyt Inkaso 
S.A. 

64.99.Z Pozostaġa finansowa 

dziaġalnoťł usġugowa, gdzie indziej 
niesklasyfikowana, z wyġŌczeniem 
ubezpiecześ i fundusz·w 
emerytalnych . 

ZarzŌdzanie portfolio, zarzŌdzenie korporacyjne, 
inwestowanie w niesekurytyzowane portfele 
wierzytelnoťci. 

Kredyt Inkaso 
Luxemburg 

n/d  
Inwestowanie w portfele wierzytelnoťci, 
inwestowanie w papiery wartoťciowe niosŌce ryzyko 
oparte na wierzytelnoťciach 

Kredyt Inkaso I 
NSFIZ 

64.30.Z Dziaġalnoťł trust·w, 
fundusz·w i podobnych instytucji 
finansowych.  

Inwestowanie w portfele wierzytelnoťci, 
inwestowanie w papiery wartoťciowe niosŌce ryzyko 
oparte na wierzytelnoťciach 

KP Forum 69.10.Z Dziaġalnoťł prawnicza. Dziaġalnoťł prawnicza. 

Kancelaria 
Forum S.A. 

64.99.Z Pozostaġa finansowa 

dziaġalnoťł usġugowa, gdzie indziej 
niesklasyfikowana, z wyġŌczeniem 
ubezpiecześ i fundusz·w 
emerytalnych . 

Dziaġalnoťł holdingowa. 

KI Nieruchomoťci 
Sp. z o.o. 

68.20.Z Wynajem i zarzŌdzanie 
nieruchomoťciami wġasnymi lub 
dzierűawionymi. 

Przyszġa dziaġalnoťł to nabywanie w toku egzekucji 
komorniczych lub dziaġaś windykacyjnych 
nieruchomoťci, obr·t tymi nieruchomoťciami, ich 
zagospodarowanie, komercjalizacja oraz czerpanie z 
nich poűytk·w w r·űnych postaciach. 

1.3.  Opis dziaġalnoťci 

Gġ·wnym przedmiotem naszej dziaġalnoťci jest nabywanie pakiet·w wierzytelnoťci uznanych przez 

pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania i  dochodzenie zapġaty od dġuűnik·w we wġasnym zakresie, 

przede wszystkim na drodze prawnej przy wsp·ġpracy z wyspecjalizowanŌ kancelariŌ prawniczŌ. Nabycie 

wierzytelnoťci na wġasny rachunek i ryzyko stanowi waűny element dziaġalnoťci Sp·ġki, poniewaű posiadajŌc 

tytuġ wġasnoťci do wierzytelnoťci moűemy samodzielnie wybierał najbardziej korzystny wariant dochodzenia 

zapġaty. 

Przychody uzyskane przez nas w roku obrotow ym 2010/1 1 to przede wszystkim przychody ze spġaty 

naleűnoťci, wynikajŌcych z nabytych wierzytelnoťci (87,5%), przychody z zasŌdzonych prawomocnie kwot z 

tytuġu poniesionych koszt·w procesu w postőpowaniach przeciwko dġuűnikom zakupionych wierzytelnoťci 

(11,7%) oraz przychody z dziaġalnoťci prawniczej (0,7%). Uzyskiwaliťmy takűe przychody z lokat bankowych, 

kt·re wykorzystywaliťmy do okresowego lokowania posiadanych ťrodk·w pieniőűnych oraz z tytuġu podnajmu 

czőťci zajmowanej powierzchni biurowej.  

  














































































































































































































































































































































































































































































