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Najważniejsze ostatnie wydarzenie  
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2 582 mln zł Wartość nabytego portfela osiągnęła rekordowy poziom 

1 492 mln zł Rekordowy poziom nowych inwestycji w portfele (przez 3Q) 

1 035 mln zł Nabycie dwóch pakietów od PKO BP o rekordowej wartości (w 3Q)  

162 mln zł Pozyskane z dwóch emisji obligacji w 2011 roku 

40 mln zł Pozyskane z emisji obligacji w styczniu 2012 roku 

Generali OFE Wzrost zaangażowania Generali OFE w akcjonariacie do poziomu 
12,35%   

0,32 zł Wypłata dywidendy 

Paweł Szewczyk Powołanie Członka Zarządu Pana Pawła Szewczyka 

Poland’s Most 
Productive  

Kredyt Inkaso na 1 miejscu w rankingu Poland’s Most Productive 

Companies w kategorii "Pozostała działalność finansowa" 

19,8 zł Rekomendacja „Kupuj” nadana przez Trigon Dom Maklerski S.A. 



  
 
 
 
 
 

Wartość nominalna nabytego portfolio 
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Po 3Q roku obrotowego 2011/12: 
 

 poziom inwestycji 2 582 mln zł – większy o 
29% od planowanego 

 
 Zrealizowane inwestycje: 

 
 6 portfeli 
 1 492 mln zł wartość nominalna 
portfeli 
 

portfolio nabyte ponad planowane 



  
 
 
 
 
 

Uchwalona wypłata dywidendy 
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Dywidenda za rok obrotowy 2010/11 wypłacona w kwocie 0,32 zł. na akcję . 
  
 Dzień ustalenia prawa do dywidendy – 21.11.2011 
 Dzień wypłaty dywidendy – 07.12.2011 

Historia wypłat dywidendy 
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KREDYT INKASO S.A. - SYTUACJA FINANSOWA 
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PRZEGLĄD FINANSÓW - PRZYCHODY 
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dane historyczne 

dane po3 kwartałach roku obrotowego 2011/12 

Nasza historia finansowa jest stabilna od 10 lat 
obecności na rynku. Przez ten czas systematycznie 
zwiększaliśmy obroty i zyski. 

prognoza wyników finansowych na rok 2011/12  



PRZEGLĄD FINANSÓW - ZYSK NETTO 

8 
dane po 3 kwartałach roku obrotowego 2011/12 

dane historyczne 

Nasza historia finansowa jest stabilna od 10 lat 
obecności na rynku. Przez ten czas systematycznie 
zwiększaliśmy obroty i zyski. 
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Przegląd pozostałych danych finansowych 
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2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 I-IIIQ 2011/12 I - IIIQ 2010/11 

Przychody 12 910 18 567 29 662 41 020 40 202 30 276 

EBIT 5 926 6 188 10 551 14 331 21 014 4 825 

marża EBIT 46% 33% 36% 35% 52% 16% 

EBITDA 6 034 6 605 11 145 15 106 21 993 5335 

marża EBITDA 47% 36% 38% 36,8% 55% 18% 

Wynik na działalności finansowej -551 -3 129 -3 841 -4 888 -5 142 -3 524 

Zysk brutto 5 375 3 059 6 710 9 443 15 872 6 581 

Podatek 1 129 522 1 177 1 106 -65 652 

Zysk netto 4 246 2 537  5 533 8 336 15 937 5 929 

Aktywa 99 761 126 594 145 619 268 800 449 356 259 823 

w tym wierzytelności nabyte 94 298 116 401 131 241 237 738 383 096 237 739 

w tym wierzytelności nabyte 95% 92% 90% 88% 85% 91% 

Kapitał własny 82 239 88 239 98 615 213 503 260 515 213 503 

Kapitał własny skorygowany* 27 851 29 510 34 549 82 577 138 695 82 557 

Zobowiązania 17 525 38 355 47 004 55 231 188 649 55 231 

Przepływy z działalności operacyjnej 
netto 

-35 232 -7 013 -4 894 -35 170 -153 130 -38 233 

w tym zakupy wierzytelności 39 642 13 816 18 544 46 895 168 429 48 951 

Przepływy z działalności operacyjnej 
skorygowane** 

4 410 6 803 13 650 11 725 15 300 10 718 

*pomniejszony o kapitał z aktualizacji wyceny 
**pomniejszone o wydatki na zakup pakietów wierzytelności 



KREDYT INKASO S.A. – PROGNOZA FINANSOWEJ 



  
 
 
 
 
 

PROGNOZA WYNIKÓW 
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EPS w zł EPS rozwodniony 

prognoza na bieżący rok obrotowy 

dane historyczne 

dane historyczne, ostatni zamknięty rok obrotowy 

EPS = zysk netto za rok obrotowy/ilość akcji w ostatnim dniu roku obrotowego 

Zarząd Kredyt Inkaso S.A. podtrzymuje prognozę wyników finansowych w 
zakresie osiągniętego zysku netto i przychodów.  

obecny kurs 14,94 zł = P\E = 10,37 



  
 
 
 
 
 

KOREKTA PROGNOZY POZIOMU ZOBOWIĄZAŃ OPROCENTOWANYCH 
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Prognozowany poziom zobowiązań oprocentowanych 
na koniec roku 2011/12 

217,67 mln zł* 
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Prognozowana struktura kapitałów i zobowiązań na 
koniec roku 2011/12 
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*wskaźnik struktury kapitałów = zobowiązania/skorygowany kapitał własny (kapitał 
własny – kapitał z aktualizacji wyceny) 

prognoza na bieżący rok obrotowy 

dane historyczne 

dane historyczne, ostatni zamknięty rok obrotowy 

Zarząd Kredyt Inkaso S.A. koryguje prognozę wyników finansowych w 
zakresie prognozowanego poziomu zobowiązań oprocentowanych i 
struktury kapitałów.  



KREDYT INKASO S.A. – PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAŁOWEJ 



  
 
 
 
 
 

PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI 
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Branża zarządzanie wierzytelnościami 

Sektor 
hurtowy obrót wierzytelnościami z tytułu 
usług powszechnych 

Specjalizacja 

Kredyt Inkaso S.A., działając w oparciu o model 
funduszu inwestycyjnego, specjalizuje się w 
zakupie dużych pakietów wierzytelności 
uznanych przez pierwotnych wierzycieli za 
trudne do odzyskania oraz w dochodzeniu ich 
zapłaty na własny rachunek. 

Branża usługi prawne 

Sektor usługi prawne dla przedsiębiorstw 

Specjalizacja 
masowe usługi prawne w zakresie 
dochodzenia wierzytelności 



  
 
 
 
 
 

STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ 
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• Zarządzanie portfolio 
• Zarządzanie korporacyjne 
• Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelności 

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS 
(LUXEMBOURG S.A.) 
 
SPV INWESTYCYJNY 

• Inwestowanie w niesekurytyzowane portfele 
wierzytelności 

• Inwestowanie w KI I NSFIZ 

KANCELARIA FORUM S.A. 
 
SPV HOLDINGOWY 

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY 
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY 
 

SPV INWESTYCYJNY 
• Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelności bankowe 

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM 
RADCA PRAWNY KRZYSZTOF PILUŚ I S-
KA SP.KOMANDYTOWA 
 

• Usługi prawnicze w zakresie 
masowego odzyskiwania 
wierzytelności 

KI NIERUCHOMOŚCI sp. z o.o. 
 

• Nabywanie , obrót, komercjalizacja 
nieruchomości w celu polepszenia 
efektywności podstawowej 
działalności grupy kapitałowej Kredyt 
Inkaso 

99,56% 
(certyfikaty 
inwestycyjne) 

100% 
(akcje) 

100% 
(udziały) 

85% 
(udział 
w zysku) 

100% 
(akcje) 

0,44% 
(certyfikaty 
inwestycyjne) 



  
 
 
 
 
 

SCHEMAT OPERACYJNY 
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Pozyskiwanie finansowania 

Likwidacja portfela (inwestycji) 

Realizacja inwestycji                Zarządzanie portfelem 

Działalność własna 

Działalność innych 
podmiotów (outsourcing) 

•Restrukturyzacja 
•Windykacja 
•Sprzedaż 

Kluczowe punkty modelu biznesu realizowane przez: 

• Monitoring rynku wierzytelności 
• Analiza celów inwestycyjnych 
• Organizacja finansowania inwestycji 
• Zakup portfeli 
• Przedsądowa obsługa portfeli 
• Zarządzanie portfolio 

• Postępowania sądowe 
• Postępowania egzekucyjne 
• Inne postępowania prawne 



  
 
 
 
 
 

Struktura akcjonariatu 
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AKCJONARIUSZ Liczba akcji % głosów 

AKCJONARIUSZE pow. 5% 

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 1 597 317 12,35% 

Pioneer Pekao Investment Management S.A. 917 821 7,09% 

Dekra Holdings Limited 936 999 7,24,% 

Aviva Investors Poland SA 803 000 6,21,% 

CZŁONKOWIE ORGANÓW I OSOBY POWIĄZANE 

Agnieszka Buchajska (założyciel) poprzez Renale 
Management Limited z siedzibą w Limassol 

3 026 419 23,39% 

Artur Górnik wraz z KI sp. z o.o. (założyciel) 701 389 5,42% 

Monika Chadaj (założyciel) 515 515 3,98% 

Sławomir Ćwik (założyciel) 379 881 2,94% 

POZOSTALI AKCJONARIUSZE 4 058 168 31,37% 

23,39% 

12,35% 

7,09% 

6,21% 

7,24% 

5,42% 

3,98% 

2,94% 

31,37% 



KREDYT INKASO S.A. 
ul. Domaniewska 39A, wejście E, V p. 

03-672 Warszawa 
tel.: 22 212 57 00, fax: 22 212 57 57 
email: sekretariat@kredytinkaso.pl 

 
Kamil Karpicki 

Menadżer ds. Komunikacji Korporacyjnej 
kamil.karpicki@kredytinkaso.pl 

tel.: 0608 089 200 
www.kredytinkaso.pl 


