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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Spétki FINSANO Consumer Finance S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoétki FINSANO Consumer
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewsklej 39 (dalej ,Spétka”),
na ktére sktadaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31 marca 2017 roku,
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywow
pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku
do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spotki i osob sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego Iistotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z p6zniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spétki oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej sa zobowiazanl do zapewnlenia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoscl
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska
wystarczajacg pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia, ff
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spoétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réowniez ocene ogolnej prezentac]l
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzieh 31 marca
2017 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od 1 kwietnia
2016 roku do 31 marca 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci,

-  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jjest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
oraz postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakorczony 31 marca 2016 roku byto
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktéry z dniem 17 czerwca 2016 roku wydat
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulaciji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnogci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoiki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoégci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci i s zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania

sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoséci istotne znieksztatcenia. "J
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzglednlajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcer.
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przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez PRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI FINSANO CONSUMER FINANCE S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 MARCA 2017 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spdtka dzlata pod firma FINSANO Consumer Finance S.A. (dalej ,Spdtka”). Siedziba Spétki jest
Warszawa, ul. Domaniewska 39.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000432873.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handiowych.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dziert 31 marca 2017 roku wynosit 1.000.000 zt i dzielit
sie na 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie pozostatej formy udzielania
kredytow oraz pozostatej finansowej dziatalnoéci ustugowej, gdzie indziej niesklasyfikowanej,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

W sktad Zarzadu Spétki na dzieri wydania opinii wchodzita:
- Mariola Zajaczkowska -  Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

- w dniu 26 pazdziernika 2016 roku Jan Lisicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
| Prezesa Zarzadu FINSANO Consumer Finance S.A., ze skutkiem na dzierh 31 pazdziernika
2016 roku,

- wdniu 9 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Mariole Zajaczkowska na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 marca 2016 roku zamkneta sie
zyskiem netto w wysokosci 72 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 marca 2016 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2016 roku odbyto sle w dniu 27 wrzesnia 2016 roku. Walne Zgromadzenie
Akcjonarluszy postanowito o podzlale zysku netto za rok zakoriczony 31 marca 2016 roku poprzez
przeznaczenie petnej kwoty 72.373,50 zt na kapitat zapasowy.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015/2016 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 4 pazdziernika 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 maja 2017 roku, zawartej pomiedzy
Spotka a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang nha prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spétki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Pawta Nowosadko (nr ewidencyjny
90119) w siedzibie Spotki dniach od 15 maja do 2 czerwca 2017 roku oraz poza siedziba Spéiki
do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 69 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdfki.

4. Dostepnosc¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia
12 wrzesnia 2017 roku,
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II. SYTUACIJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace
wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z zyskéw lub strat

i innych catkowitych dochodéw (w tys. z1) 2016/2017 2015/2016
Przychody 144 376
Koszty ogdlnego zarzadu (36) (71)
Koszt sprzedazy (78) (63)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (697) 267
Catkowite dochody (564) 72
Podstawowe wielkoscl ze sprawozdania z sytuacii finansoweij

(w tys. zH)

Aktywa obrotowe 1.462 1.539
Aktywa razem 1.666 2.329
Kapitat wtasny 1.546 2.109
Zobowiagzania dtugoterminowe 106 102
Zobowiagzania razem 120 220
Wskazniki rentownoéci i efektywnodci 2016/2017 2015/2016
- rentownosé sprzedazy 21% 64%
- rentownos$¢ netto kapitatu wrasnego -27% 4%
- wskaznik rotacji majatku 0,09 0,16
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 7% 9%
- stopieri pokrycia majatku kapitatem wtasnym 93% 91%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 1.448 1.421
- wskaznik ptynnoéci 104,43 13,04

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku obrotowym

zakofczonym 31 marca 2017 roku nastepujacych tendencji:

- spadek wskaznika rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

- spadek wskaznika rotacji majatku,

- spadek stopy zadtuzenia Spotki,

~  wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wtasnym,
- wzrost kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznika ptynnosci.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowo$ci. Zasady te byty stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowoéci | nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania flnansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catodciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw, kapitatdw wiasnych i zobowigzarh w zakresie
niezbgdnym do potwierdzenia Istnienia prezentowanych aktywéw, kapitatéw wiasnych
i zobowiazan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzierh 31 marca 2017 roku i obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 marca 2017 roku, ktére po
stronie aktywow oraz po stronie kapitatbw wtasnych i zobowigza wykazuje sume 1.666
tys. zt,

- sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia 2016
roku do 31 marca 2017 roku wykazujace ujemne catkowite dochody w kwocie 564 tys. zi,

-  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017
roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 16 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w kapltale wtasnym za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca
2017 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 564 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnlenia do sprawozdania finansowego.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitatéw wiasnych i zobowiazan oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych Spétka zalicza udziaty w FINSANO S.A. w kwocie 69 tys,
zh

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego szczegbtowo opisujg zmiany
tej pozycii.

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Do pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywdw finansowych Spétka zalicza obligacje
krotkoterminowe w kwocie 1 430 tys. zt.

Specyfikacje objetych obligacji wraz z opisem zapadalnosci ujawniono w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Do pozycji kredytdw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych Spétka zalicza wyemitowane
obligacje w kwocie 106 tys. zt.

Specyfikacje wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wraz z opisem wymagalnoéci
ujawniono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw, kapitatu wtasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objagnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania flnansowego sprawozdanie z dziatalnosdci Spéiki
w roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2017 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowogci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacii, ktoérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisdéw prawa.

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119
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